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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

ING CORRETORA DE CAMBIO E TiTULOS S.A.

Em cumprimento as disposi¢des legais e estatutarias, submetemos a apreciacao de V. Sas., as Demonstragbes Financeiras relativas aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e de 2007, bem como o Parecer dos Auditores

Independentes.
BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E 2007 (Em milhares de Reais)
Ativo 2008 2007 Passivo 2008 2007
Circulante 320.965 431.941  Circulante 81.923 309.759
Disponibilidades 35 29
Aplicacoes interfinanceiras de liquidez 257.513 388.481 Outras obrigagdes 81.923 309.759
Aplicagdes no mercado aberto 3.401 6.645  Fiscais e previdenciarias 56.438 33.097
Aplicagbes em depositos interfinanceiros 254112 381.836 Negociacéo e intermediacao de valores 17.741  273.561
Titulos e valores mobilidrios e instrumentos Diversas 7744 3.101
financeiros derivativos 6.967 7.316
Carteira propria 816 1.179 P
Vinculados a prestagéo de garantias 6.151 6.137 Exigivel a longo prazo 10109 7.967
Outros créditos 56.450 36.115 -
Negociagao e intermediagao de valores 5.725 3.528 O:tra; obrlgat';does o :g:gg 7'327
Diversos 50.725 32 587 iscais e previdenciarias . 7.967
Realizavel a longo prazo 9.407 7.264 .
Outros créditos 9.407 7.264 Patrlm_onlo liquido 238.798 135.430
Diversos 9.407 7264  Capital:
Permanente 458 13.951 De domiciliados no pais - 17171
Investimentos 458 13.948 De domiciliados no exterior 35.506 18.335
Outros investimentos 458 13.948 Reserva de capital 21.187 20.897
Diferido - 3 Reserva de lucros 9.968 5.686
Gastos de organizagéo e expansao 27 27 Lucros acumulados 172.137 73.341
(-) Amortizagao acumulada (27) (24)
Total do ativo 330.830 453.156 Total do passivo 330.830 453.156
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E 2007
E SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 (Em milhares de Reais)
Capital Reserva Reserva de lucros Lucros
social de capital Estatutaria Legal acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2006 17171 15.893 - 1.944 4.971 39.979
Atualizagao de titulos patrimoniais - 5.004 - - - 5.004
Aumento de capital 18.335 - - - - 18.335
Lucro liquido do exercicio - - - - 74.847 74.847
Destinacdes:
Reservas - - - 3.742 (3.742) -
Juros sobre capital préprio - - - - (2.735) (2.735)
Saldos em 31 de dezembro de 2007 35.506 20.897 - 5.686 73.341 135.430
Atualizacao de titulos patrimoniais - 290 - - - 290
Aumento de capital - - - - - -
Lucro liquido do exercicio - - - - 111.542 111.542
Destinacdes:
Reservas - - 2.866 1.416 (4.282) -
Juros sobre capital préprio - - - - (8.464) (8.464)
Saldos em 31 de dezembro de 2008 35.506 21.187 2.866 7.102 172.137 238.798
Saldos em 30 de junho de 2008 35.506 20.897 - 7.102 172.137 235.642
Atualizacao de titulos patrimoniais - 290 - - - 290
Aumento de capital - - - - - -
Lucro liquido do semestre - - - - 11.330 11.330
Destinacdes:
Reservas - - 2.866 - (2.866) -
Juros sobre capital préprio - - - - (8.464) (8.464)
Saldos em 31 de dezembro de 2008 35.506 21.187 2.866 7.102 172.137 238.798

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E 2007
(Em milhares de Reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A ING Corretora de Cambio e Titulos S.A. (Corretora), tem por objetivo social,
entre outras atividades, exercer fun¢des de agente emissor de certificados,
intermediar em operagbes de cambio, comprar e vender titulos e valores
mobilidrios por conta prépria ou de terceiros, instituir, organizar e administrar
fundos mutuos e clubes de investimento, agir como correspondente de
outras instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e
exercer outras atividades expressamente autorizadas pelo Banco Central do
Brasil e/ou pela Comissdo de Valores Mobilirios.

2. APRESENTACAO E ELABORAGCAO DAS DEMONSTRAGCOES
FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras sdo preparadas de acordo com as disposicoes
da Lei das Sociedades por A¢des e normas emanadas do Banco Central
do Brasil (BACEN), consubstanciadas no Plano Contabil das Instituicdes
do Sistema Financeiro Nacional — COSIF, e incluem estimativas contabeis
que consideram fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da
Administracao para determinagao do valor adequado a ser registrado. ltens
significativos sujeitos a estas estimativas e premissas incluem a provisdo
para contingéncias, registradas de acordo com as determinagdes da NPC
n® 22, emitido pelo Instituto Brasileiro dos Auditores Independentes —
IBRACON, e a valorizagdo de titulos e valores mobilidrios e instrumentos
financeiros derivativos. A liquidacdo das transagdes envolvendo essas
estimativas podera resultar em valores divergentes devido a imprecisdes
inerentes ao processo de sua determinagé@o. A Administragéo da Corretora
revisa as estimativas e premissas pelo menos semestralmente.

A Lei n° 11.638/07, que entrou em vigor a partir de 1° de janeiro de 2008,
alterou diversos dispositivos da Lei n® 6.404/76 (Lei das Sociedades por
Acdes), e foi, complementada pela Medida Proviséria n® 449/08. Na avaliagdo
da Administragcdo da Corretora, exceto pela elaboracdo e divulgacdo das
demonstragdes dos fluxos de caixa, ndo houve efeitos significativos nas
demonstragdes financeiras da Corretora, de acordo com as normas emitidas
pelo BACEN até o momento.

a. Caixa e equivalentes de caixa

Consideram-se caixa e equivalentes de caixa as disponibilidades e
aplicagdes interfinanceiras de liquidez, com prazo de vencimento igual ou
inferior a noventa dias, cujos recursos podem ser convertidos imediatamente
em caixa, e estdo sujeitas a um insignificante risco de mudanca em seu
valor.

b. Aplicagdes interfinanceiras de liquidez

As aplicagdes interfinanceiras de liquidez sao apresentadas pelo valor de
aplicagao, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balanco.

c. Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobiliarios sdo classificados de acordo com a intengdo
da Administragao, nas seguintes categorias:

¢ Titulos para negociacao;

 Titulos disponiveis para venda; e

¢ Titulos mantidos até o vencimento.

Os titulos classificados para negociacdo e os disponiveis para venda sdo
avaliados, na data do balanco, pelo seu valor de mercado e os classificados
como titulos mantidos até o vencimento sao avaliados pelo seu custo de
aquisicao, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balanco.

Os titulos para negociacdo estdo classificados no ativo circulante,
independente do prazo de vencimento.

Os ajustes para o valor de mercado dos titulos classificados para negociagao
sdo reconhecidos no resultado do periodo.

Os ajustes para o valor de mercado dos titulos classificados como disponiveis
para venda sdo contabilizados em contrapartida a conta destacada de
patriménio liquido, deduzido dos efeitos tributarios, sendo transferidos
para resultado do periodo quando da efetiva realizagdo, por meio da venda
definitiva dos respectivos titulos e valores mobiliarios. Em 31 de dezembro
de 2008 e 2007, a Corretora ndo possuia nenhuma posicdo de titulos
classificados nessa categoria, e de mantidos até o vencimento.

d. Investimentos

Correspondem as participacdes aciondrias, ndo destinadas a manutencédo
da Corretora e titulos patrimoniais que foram ajustados pelas atualizacdes
patrimoniais, sendo que o produto dessas atualizagcdes é registrado em
conta de reserva de capital no patriménio liquido.

e. Negociacao e intermediacao de valores

Demonstrados por valores conhecidos e calculaveis, acrescidos, quando
aplicavel, dos encargos e das variagdes monetarias e cambiais incorridos.

f. Atualizacdo monetaria de direitos e obrigac6es

Os direitos e as obrigages, legal ou contratualmente sujeitos a variagao de

indices, foram atualizados até a data do balango. As contrapartidas dessas

atualizacdes foram refletidas no resultado do exercicio.

g. Imposto de renda e contribui¢édo social

A provisao para imposto de renda é constituida a aliquota de 15% do lucro

tributavel, acrescida do adicional de 10% sobre o lucro real anual excedente

aos limites fiscais estabelecidos. A provisao para contribuicao social foi
constituida a aliquota de 15% (9% até abril de 2008) sobre o lucro liquido
ajustado pelos itens definidos em legislagao especifica. Os prejuizos fiscais

e bases negativas de contribuicdo social apurados em exercicios anteriores

sao compensados respeitado o limite de 30% do lucro tributavel.

h. Apuracao de resultado

As receitas e despesas sdo contabilizadas pelo regime de competéncia,

observado o critério “pro rata temporis” para as despesas e receitas de

natureza financeira.

3. GERENCIAMENTO DE RISCOS

O gerenciamento e o acompanhamento das exposi¢des ao risco operacional

sdo efetuados por area independente de forma consolidada, como segue:

* Risco operacional - a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes
de falha, deficiéncia, ou inadequagédo de processos internos, pessoas e
sistemas, ou de eventos externos sédo gerenciadas através de estrutura
criada com essa finalidade, que contempla instrumentos de identificag&o,
avaliacdo, monitoramento, controle e mitigacdo de riscos operacionais
desenvolvidos por sua controladora ING Group (Amsterda — Holanda).
A administragdo da Corretora participa ativamente no processo de
implementacdo e manutencdo desta estrutura, estabelecendo regras
e mandatos que atribuem deveres e responsabilidades e disseminam
a politica de risco operacional aos diversos niveis da Corretora. Para o
célculo da parcela referente ao risco operacional, definida pela Circular
n° 3.383/08 do Banco Central do Brasil, foi adotada a metodologia de
Abordagem do Indicador Basico. O relatério da estrutura de gerenciamento
de risco operacional esta disponivel na sede da Corretora.

4. APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ

A carteira de aplicagcdes interfinanceiras de liquidez é composta por

operagdes compromissadas no montante de R$ 3.401 (R$ 6.645 em 2007),

lastreadas em titulos publicos e vencimento em até trés meses e certificados

de depdsitos interfinanceiros no montante de R$ 254.112 (R$ 381.836 em

2007) e vencimento em até um ano.

5. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

A composigéo da carteira de titulos e valores mobilirios, o custo atualizado,

acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balango, o valor de

mercado, e a segregacdo por faixas de vencimento, estdo demonstradas
como segue:

2008 2007
De Valor Valor
Titulos e 3 meses contabil/ Custo contabil/
valores mobiliarios alano mercado atualizado mercado
Carteira propria
para negociacao
Letras do Tesouro Nacional 816 816 816 1.179
816 816 816 1.179
Vinculados a compro-
missos de recompra
Para negociacao
Letras do Tesouro Nacional ~ 6.151 6.151 6.151 6.137
6.151 6.151 6.151 6.137

O valor de mercado representa o fluxo de caixa futuro trazido a valor
presente pelas taxas divulgadas pela ANDIMA ou agentes de mercado, se
necessario.

Em 31 de dezembro de 2008 e 2007, ndo havia titulos e valores mobiliarios
classificados como mantidos até o vencimento.

Os titulos publicos federais encontram-se custodiados em conta prépria no
Sistema Especial de Liquidacao e de Custddia — SELIC.

Os titulos publicos federais foram contabilizados pelo custo de aquisicéo,
acrescidos dos rendimentos auferidos. O valor de mercado foi apurado
com base nas tabelas de referéncia do mercado secundario da Associacdo
Nacional das Instituicdes do Mercado Financeiro (ANDIMA).

Sa0 Paulo, 13 de fevereiro de 2009. A Diretoria.
; DEMONSTRACOES DE RESULTADOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E 2007
E SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008
(Em milhares de Reais, exceto o lucro por lote de mil agdes)

2008 2007
Semestre _Exercicio _Exercicio

Receitas da intermediacao

financeira 17.437 31.747 25.594

Resultado de operagdes com titulos

e valores mobiliarios 17.437 31.747 25.594

Resultado bruto da intermediacao

financeira 17.437 31.747 25.594
Outras receitas (despesas)

operacionais (3.613) (5.306) (3.891)

Receitas de prestacao de servigos 308 668 435

Despesas de pessoal (1.004) (1.929) (1.283)

Outras despesas administrativas (2.083) (2.944) (1.739)

Despesas tributarias (873) (1.625) (1.422)

Outras receitas operacionais 569 2.667 206

Outras despesas operacionais (530) (2.143) (88)
Resultado operacional 13.824 26.441 21.703
Resultado nao operacional 49 139.972 93.072
Resultado antes da tributacao

sobre o lucro e participagoes 13.873 166.413 114.775
Imposto de renda e contribuicao

social (2.234) (54.498) (39.322)

Imposto de renda (606) (38.763) (28.907)

Contribuigéo social (1.628)  (15.735)  (10.415)
Participacoes estatutarias no lucro (309) (373) (606)
Lucro do semestre/exercicio 11.330 111.542 74.847
Juros sobre capital préprio (8.464) (8.464) (2.735)

Quantidade de acoes 86.257.718 86.257.718 86.257.718
Lucro por lote de mil acodes,
em reais 131,35  1.293,12 867,72

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

DEMON,STRA(;(")ES DOS FLUXOS DE CAIXA
PELO METODO INDIRETO - EXERCICIO FINDO
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E SEMESTRE FINDO
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 (Em milhares de Reais)

Semestre _Exercicio
Atividades operacionais 2008 2008
Lucro liquido ajustado do periodo 11.621 111.835
Lucro liquido 11.330 111.542
Depreciagbes e amortizagoes 1 3
Atualizagéo titulos patrimoniais 290 290
Variacao de ativos e obrigagoes 310 (120.099)
Reducao em aplicagdes interfinanceiras
de liquidez 20.718 127.724
Redugdo em titulos e valores mobilirios 6.583 349
(Aumento) em outros créditos (3.354) (22.478)
(Redugao) em outras obrigacdes (23.637) (225.694)
Caixa liquido originado (aplicado) em
atividades operacionais 11.931 (8.264)
Atividades de investimento
Alienacao de investimentos 176 13.829
(Aumento) de investimentos (339) (339)
Caixa liquido (aplicado) originado em
atividades de investimento (163) 13.490
Atividades de financiamento
Juros sobres capital proprio (8.464) (8.464)
Caixa liquido aplicado em atividades
de financiamento (8.464) (8.464)
Aumento (redugao) no caixa e equivalentes
de caixa 3.304 (3.238)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do
semestre/exercicio 132 6.674
Caixa e equivalentes de caixa no fim do
semestre/exercicio 3.436 3.436
Aumento (redugdo) no caixa e equivalentes
de caixa 3.304 (3.238)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

DEMONSTRACAO DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS -
EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007
(Em milhares de Reais)

2007

Origens de recursos 326.750
Lucro ajustado do exercicio 74.852
Lucro liquido do exercicio 74.847
Deprecia¢des e amortizagdes 5
Recursos de acionistas: 18.335
Outros 18.335
Recursos de terceiros originarios de: 233.563
Aumento dos subgrupos do passivo 223.659
Outras obrigacdes 223.659
Alienacao de bens 9.904
Investimentos 9.904
Aplicac6es de recursos 326.722
Juros sobre capital préprio 2.735
Aumento dos subgrupos do ativo 323.987
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez 276.402
Titulos e valores mobilidrios 7.316
Outros créditos 40.269
Aumento das disponibilidades 28

Modificacdes na posicao financeira
Disponibilidades:
No inicio do exercicio 1
No fim do exercicio 29
Aumento das disponibilidades 28
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

6. OUTROS CREDITOS - DIVERSOS

2008 2007
Longo Longo
Circulante Prazo Circulante Prazo
Imposto de renda a
compensar (1) 50.712 - 32.571 -
Depésitos judiciais e
administrativos (Nota 9) - 9.407 - 7.264
Adiantamentos a
funcionarios e terceiros 12 - 7 -
Diversos 1 - 9 -
Total 50.725 9.407 32.587 7.264

(1) Imposto de renda a compensar refere-se substancialmente a antecipagédo
de imposto de renda e contribui¢cao social sobre o lucro liquido do ano
corrente.

7. INVESTIMENTOS

Em 31 de dezembro, a composi¢do de investimentos estd demonstrada

como segue:

2008 2007
Titulos patrimoniais 2 118
Acdes e cotas 456 13.830
CETIP S.A. 456 -
Bovespa Holding S.A. - 9.413
BM&F S.A. - 4.417
Total 458 13.948
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ING CORRETORA DE CAMBIO E TiTULOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E 2007 (Em milhares de Reais)

No semestre findo em 30 de junho de 2008, a Corretora alienou agdes da
BOVESPA Holding S.A. e BM&F S.A. e auferiu resultado liquido de impostos
no montante de R$ 92.349, registrados em resultado ndo operacional.

8. NEGOCIAGAO E INTERMEDIAGAO DE VALORES - PASSIVO
Corresponde basicamente a depdsito de margens adicionais no montante
de R$ 12.000 (R$ 270.000 em 2007), efetuado por investidor nao residente
no pais, conforme artigo 33 do Regulamento de Operagdes da Clearing de
Derivativos da Bolsa de Mercadorias & Futuros (BM&F).

9. OUTRAS OBRIGAGOES - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS

Em 31 de dezembro, a composicdo de “Outras obrigagdes fiscais e
previdencidrias” estd demonstrada como segue:

2008 2007

Obrigacgées fiscais Longo Longo

e previdenciarias Circulante Prazo Circulante Prazo
Impostos e contribuicdes

a recolher 56.438 - 33.097 -

Provisao para riscos fiscais - 10.109 - 7.967

Total 56.438 10.109 33.097 7.967

A provisao para riscos fiscais é representada basicamente por obrigacées
legais de natureza tributaria relacionadas a imposto de renda e contribuicao
social, cuja legalidade ou constitucionalidade é objeto de contestacdo
judicial, constituidas e depositadas judicialmente pelo valor integral em
discussao.

10. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

A conciliagdo dos valores registrados em contas de resultado a titulo de
imposto de renda e contribui¢do social sobre o lucro liquido esta demonstrada
como segue:

2008 2007
Apuracao de Contri- Contri-
imposto de renda e Imposto buicdo Imposto buicao
contribuicao social de renda social _de renda social
Corrente
Resultado antes dos
impostos 166.413 166.413 114.775 114775
(-) Participacoes
nos lucros (373) (373) (606) (606)
(-) Juros sobre capital
préprio (8.464) (8.464) (2.735) (2.735)
Resultado antes dos
impostos ajustado 157.576 157.576 111.434 111.434
Adicoes (exclusodes)
temporarias 1.437 1.437 (137) (137)
Adicoes (exclusbdes)
permanentes 934 934 21.586 21.586
Compensagcao de prejuizo - - (17.160)  (17.160)
Base tributavel 159.947 159.947 115.723  115.723
Imposto de renda
(aliquota de 15%) e
contribuicdo social
(aliquota de 9%) (23.992)  (14.395) (17.359)  (10.415)
Adicional de imposto de
renda (aliquota de 10%) (15.971) - (11.548) -
Reducéo do imposto
por incentivos 1.200 - - -
Majoragéo da aliquota da
contribuicdo social — 6% - (1.340) - -
Imposto de renda e
contribuicao social (38.763)  (15.735)  (28.907) (10.415)

11. OPERAGOES RELEVANTES COM PARTES RELACIONADAS

As operagbes com partes relacionadas foram realizadas com base em
condicdes usualmente praticadas pelo mercado e os saldos correspondentes
em 31 de dezembro estdo demonstrados como segue:

Ativo e (passivo) 2008 2007
Depdsitos bancarios 14 18
Aplicagdes em operagdes compromissadas 3.401 6.645
Aplicagdes em depdsitos interfinanceiros 254.112 381.836
Negociagao e intermediagao de valores (17.741)  (273.561)
Proviséo de outras despesas administrativas (18) (21)

Receitas e (despesas)

Rendas de aplicacdes em operacdes

compromissadas 844 628
Rendas de aplicacdes em depdsitos

interfinanceiros 30.215 24.637
Resultado nao operacional 107.763 -
Outras despesas administrativas (181) (824)

As mencionadas operagdes foram realizadas, basicamente, com ING
Bank N.V, filial de Sao Paulo, ING Capital Markets LLC e ING Bank N.V.
Amsterda.

12. CAPITAL SOCIAL

Em Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 19 de outubro de 2007,
os acionistas da Corretora aprovaram (valores expressos em reais):

a. Incorporacdo do patriménio liquido da ING Empreendimentos e
Participagdes Ltda. (Incorporada e acionista controladora) com conseqiente
aumento de capital social da Corretora (Incorporadora), tomando por base
o balango patrimonial de 30 de setembro de 2007 e correspondente laudo
de avaliagéo contabil:

Total dos ativos: R$ 75.400.371,26
Total do patriménio liquido: R$ 74.401.706,49
Aumento do capital social da Corretora no valor de R$ 18.335 mediante
a emissdo de 21.256.718 agdes nominativas, sem valor nominal, sendo
10.628.359 ordinarias e igual quantidade de preferenciais. Em consequéncia,
o capital social da Corretora passou de R$ 17.172 para R$ 35.507 dividido
em 86.256.718 (65.000.000 em 2007) agbes nominativas, sem valor nominal,
sendo 43.128.359 ordinarias e igual quantidade de preferenciais.

O processo de incorporagado e aumento de capital social foi aprovado pelo
Banco Central do Brasil, conforme publicado no Diario Oficial de 20 de mar¢o
de 2008. A reestruturacdo societdria ndo modificou as atividades sociais da
Corretora, bem como o controle acionario final.

Aos acionistas € assegurado um dividendo minimo correspondente a
25% do lucro liquido apurado em cada exercicio, ajustado consoante a
legislagdo societaria em vigor e sua destinagcdo serd determinada pela
Assembléia Geral. Nao foram propostos dividendos por néo existir intencéo
de distribuigéo.

Em conformidade com a Lei n® 9.249/95 e alteragbes posteriores, a
Administragdo da Corretora deliberou pela distribuicdo de juros sobre o
capital préprio, calculados com base na taxa de juros de longo prazo (TJLP),
no montante de R$ 8.464 (R$ 2.735 em 2007). A remuneragédo de juros
sobre o capital proprio permitiu a redugdo de encargos com imposto de
renda e contribuigdo social em R$ 3.386 (R$ 930 em 2007).

13. INFORMAGOES ADICIONAIS

a. A exigéncia de patriménio liquido é apurada de forma consolidada,
considerando as entidades financeiras do Grupo ING, nos termos da
Resolugdo n®2.283/96, do Conselho Monetario Nacional. Em 31 de dezembro
de 2008, o valor do patrimoénio de referéncia exigido (PRE) correspondia a
22,86% do valor do patriménio de referéncia (29,29% em 2007).

b. Em 31 de dezembro de 2008 e 2007, nao havia operagdes proprias com
instrumentos financeiros derivativos registrados em contas patrimoniais, de
compensagcao ou de resultado.

c. Outras despesas administrativas correspondem basicamente as despesas
de contribuicdes filantropicas R$ 1.240 (R$ 690 em 2007), servigos do
sistema financeiro nacional R$ 1.079 (R$ 642 em 2007) e servicos de
terceiros R$ 179 (R$ 15 em 2007).

d. Outras receitas operacionais correspondem, basicamente, a atualizagdo
monetaria sobre depdsitos judiciais R$ 797 (R$ 68 em 2007), reverséo
de imposto de renda R$ 690 referente ao ano de 2007 e recebimento de
dividendos e juros sobre capital préprio do investimento em acdes BM&F e
Bovespa R$ 476.

e. Outras despesas operacionais correspondem a despesa de provisao
com obrigacéo legal de R$ 1.197, e atualizagao de riscos fiscais no valor
de R$ 946.

A DIRETORIA

RICARDO E. OTANI
CONTADOR - CRC 1SP221880/0-6

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES
Aos administradores e acionistas da

ING Corretora de Cambio e Titulos S.A.

Séao Paulo - SP

1. Examinamos o balango patrimonial da ING Corretora de Cambio e
Titulos S.A.em 31 de dezembro de 2008, e as respectivas demonstracdes
do resultado, das mutag¢des do patrimoénio liquido e dos fluxos de caixa
correspondentes ao exercicio findo naquela data, elaborados sob a
responsabilidade de sua administragdo. Nossa responsabilidade é a de
expressar uma opinido sobre essas demonstracgdes financeiras. 2. Nosso
exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicaveis
no Brasil e compreendeu: a) o planejamento dos trabalhos, considerando
a relevancia dos saldos, o volume de transagdes e os sistemas contabil
e de controles internos da corretora; b) a constatagcdo, com base em
testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as
informagdes contabeis divulgados; e c) a avaliagdo das praticas e das
estimativas contdbeis mais representativas adotadas pela administragédo
da corretora, bem como da apresentacdo das demonstragdes contabeis
tomadas em conjunto. 3. Em nossa opiniao, as demonstracdes financeiras
acima referidas representam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posi¢éo patrimonial e financeira da ING Corretora de Cambio
e Titulos em 31 de dezembro de 2008, o resultado de suas operagdes, as
mutagdes de seu patrimonio liquido e os seus fluxos de caixa referentes
ao exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil. 4. As demonstra¢des financeiras referentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2007, apresentadas para fins de
comparagao, foram examinadas por outros auditores independentes, que
emitiram parecer, sem ressalvas, datado de 6 de marco de 2008. 5. Como
permitido pela resolugdo n® 3.604 do Conselho Monetério Nacional, de
29 de agosto de 2008, a demonstracdo do fluxo de caixa referente ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2007 n&do esta sendo apresentada
para fins de comparabilidade com o fluxo de caixa do exercicio findo em
31 de dezembro de 2008.

Sao Paulo, 13 de fevereiro de 2009.

Eduardo Braga Perdigdo

Contador CRC-1CE013803/0-8 “S”-SP
Eduardo Wellichen

Contador CRC-1SP184050/0-6

Zll ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC 2SP015199/0-6
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ING Corretora de Cambio e Titulos S.A.

CNPJ n® 04.848.115/0001-91

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Telefone: (11) 4504-6000

Telefax: (11) 4504-6464

Av. Presidente Juscelino Kubitschek, 510 - 42andar
S&o Paulo — CEP 04543-000 - Brasil

Em cumprimento as disposices legais e estatutarias, submetemos a apreciagao de V. Sas., as Demonstragoes Financeiras relativas aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e de 2007, bem como o Parecer dos Auditores Independentes.

BALANGOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E 2007

(Em milhares de Reais)

Séo Paulo, 13 de fevereiro de 2009. A Diretoria.

DEMONSTRACOES DE RESULTADOS - EXERCICIOS FINDOS EM
31 DE DEZEMBRO DE 2008 E 2007 E SEMESTRE FINDO EM 31
DE DEZEMBRO DE 2008 (Em milhares de Reais, exceto o lucro por lote de mil agoes)

Ativo 2008 2007 Passivo 2008 2007
Circulante 320.965  431.941  Circulante 81.923 ~ 309.759 2008 2007
Disponibilidades 35 29 Semestre __Exercicio __Exercicio
Aplicagées interfinanceiras de liquidez 257.513 388.481 Outras obrigagoes 81.923 309.759 itas da i iacao fi i 17.437 31.747 25.594
Aplicacbes no mercado aberto 3.401 6.645 Fiscais e previdenciarias 56.438 33.097 Resultado de operacdes com titulos e
Aplicagoes em depdsitos interfinanceiros 254.112 381.836 Negociagéo e intermediagéo de valores 17.741 273.561 valores mobiliarios 17.437 31.747 25504
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos Diversas 7.744 3.101 bruto da il 30 fi 17.437 31.747 25.594
financeiros derivativos 6.967 7.316 i ionai
Carteira propria 816 1.179  Exigivel a longo prazo 10.109 7.967 oﬁégﬁ:ffe";feg’:g’: ffesg;ﬁg[)?'”""'s (a'g?)g) (5'3622) (3'3‘;},)
Vinculados a prestagao de garantias 6.151 6.137 Despesas de pessoal (1.004) (1.929) (1.283)
Outros créditos 56.450 36.115 Outras obrigagoes 10.109 7.967 Outras despesas administrativas (2.083) (2.944) (1.739)
g‘(\e/gecr;;asgéo e intermediagao de valores 58 ;gg ag ggg Fiscais e previdenciarias 10.109 7.967 Despesas tributérias (873) (1.625) (1.422)
v . Lo Outras receitas operacionais 569 2.667 206
Rgz?fs\/i:éa(’l;:go prazo g:g; ;gg: Paé:g\méar‘\m liquido 238.798 135.430 Rowﬁs gespesas qperalcwona\s 13(222) 2(5,;3?) ” 7(33)
Diversos 9.407 7.264 De domiciliados no pais - 17.171 Rgz:ll:dg zg:r:;;:?:ional a9 139.972 93.072
Permanente 458 13.951 De domiciliados no exterior 35.506 18.335 Resultado antes da tributagao
Investimentos 458 13.948 Reserva de capital 21.187 20.897 sobre o lucro e participagoes 3.873 166.413 114.775
DC_"UU%S investimentos 458 13 94§ iese'va de ‘UC"%S 1723@3 73 gi? Imposto de renda e contribuicao social  (2.234)  (54.498)  (39.322)
éssr:ogde organizagao e expansao 27- 27 ctos acumuiados | Imposto de renda (606) (38.763) (28.907)
) Amort\zaqgo aéu?nu\adaxp 27) 24) PConmbu\gao socil I a ggg) (153733) a Og;?
y articipagoes estatutarias no lucro 7
Total do ativo 330.8;0 1}53.155 Total do passi\(o 330.830 453.156 Lucro SOGsemestre/exercl’cio 11&,30) 11 1(_542) -,4&;47)
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras. Juros sobre capital proprio 8.464) (8.464) 2.735)
DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E 2007 B e oS o agtus, amrusis — aaran iovans - laenes
E SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 (ci milrares de Reais) As notas explicativas sdo parte integrante das demonsiragdes financeiras.
R R T T 1a . DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIKA PELO METODO
Saldos em 31 de dezembro de 2006 7471 15.893 - 1.944 4.971 30079 INDIRETO - EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E
Atualizacao de titulos patrimoniais - 5.004 - - - 5.004 SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 (£ milhares de Reais)
Aumento de capital 18.335 - - - - 18.335 .
Lucro liquido do exercicio - - - - 74.847 74.847 - - —Semestre _Exercicio
Destinagoes Atividades operacionais i 2008 2008
Reservas ~ R ~ 3.742 (3.742) _ Lucro liquido ajustado do periodo 11.621 111.835
Juros sobre capital proprio - - - - (2.735) (2.735) \E)ucro liquido tizaco " 33? i 54§
Saldos em 31 de dezembro de 2007 35.506 20.897 - 5.686 73.341 135.430 A o 2agoes 290 200
Atualizago de titulos patrimoniais - 290 - - - 290 ualzagao tilu os patrimonials
Aumento de capital ~ - - ~ - - Variacao de ativos e obrigacoes 310 (120.099)
Lucro liquido do exercicio ~ ~ ~ ~ 111.542 111.542 Redugéo em aplicagoes interfinanceiras de liquidez 20.718 127.724
Destinagoes Redugao em titulos e valores mobiliarios 6.583 349
Reservas ~ . 2,866 1.416 (4.282) ~ (Aumen}o) em outros créd\tog (3.354) (22.478)
Juros sobre capital proprio - - - - (8.464) (8.464) (_Redggap) em outras obr\ga_goes (23.637) (225.694)
Saldos em 31 de dezembro de 2008 35.506 21.187 2.866 7.102 172.137 23379  Caixa liquido originado (aplicado) em 11931 6.264
Saldos em 30 de junho de 2008 35.506 20.897 - 7.102 172.137 235642 per ront : (8.264)
Atualizagao de titulos patrimoniais - 290 - - - 290 A"‘" ades S e investimento
Aumento de capital - - _ _ N ~ ienagao de investimentos 176 13.829
Lucro liquido do semestre - - - - 11.330 11.330 (A_umeplo? de investimenios (839) (339)
Destinacoes Caixa liquido (aplicado) originado em
Reservas R R 2.866 R (2.866) R atividades de investimento (163) 13.490
Juros sobre capital proprio - - - - (8.464) (8.464) Ajh‘::f:g:;:z;é“gr;g;g"m (8.464) (8.464)
Saldos em 31 de dezembro de 2008 o ) ?‘5.50.6 e ?1{.116;1 - r2.866 7.102 172.137 238.798 Caixa liquido aplicado em atividades
s notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras. ‘de financiamento (8.464) (8.464)
A 0 - i Aumento (reducao) no caixa e equivalentes de caixa 3.304 (3.238)
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINAHGEIRAS EXEHGIGIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E 2007 Caixa 6 squivalentes do caixa no inico do semestre/exerciio 132 5674
(Em milhares de Reais) Caixa e equivalentes de caixa no fim do semestre/exercicio 3.436 3.436
1. CONTEXTO OPERACIONAL 2008 2007 Aumento (redugao) no caixa e equivalentes de caixa 3.304 (3.238)
A ING Corretora de Cambio e Titulos S.A. (Corretora), tem por objetivo social, Valor Valor As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
entre outras atividades, exercer fungoes de agente emissor de certificados, ~ Titulos e De 3 meses contabil/ Custo contabil/ i f _
intermediar em operagoes de cambio, comprar e vender titulos e valores ~_valores mobilidrios __alano _ mercado _ atualizado _mercado Eg:w&’(‘jg‘;‘l‘gﬁg 2";s32n|;2E|;|EszE|::|lilocADgg%sﬂ¥E RE(.:unsos "
mobiliarios por conta prépria ou de terceiros, instituir, organizar e administrar ~ Carteira propria (Em mihares de Reais)
fundos mutuos e clubes de investimento, agir como correspondente de outras para negociacao 2007
instituigoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e exercer outras ~ Letras do Tesouro Nacional 816 816 816 1179 Origens de recursos 326.750
atividades expressamente autorizadas pelo Banco Central do Brasil e/ou pela 816 816 816 1.179 Lucro ajustado do exercicio 74.852
Comissao de Valores Mobili4rios. V::”;;':g‘;: ?ei‘:’?‘mr"a' Lucro liquido do exercicio 74.847
~ B N _MISS0S de recompra Depreciages e amortizagoes
2. APRESENTAGAO E ELABORAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS ~ Para negociagéo ne.;?,rsoscde acionis‘asf 18.335
- - - Letras do Tesouro Nacional 6.151 6.151 6.151 6.137 Outros 18.335
As demonstragdes financeiras sao preparadas de acordo com as disposigoes 6.151 6.151 6.151 6.137 de N lgindrios de 233,563
da Lei das Sociedades por Agdes e normas emanadas do Banco Central g yg/or ¢ d ta o fluxo d futuro trazid I te pel ce: g
do Brasil (BACEN), consubstanciadas no Plano Contéabil das Instituicoes ta:;soc;\vljg;zg::p‘;\(aez;\(legw:gu ;;Zm;cgzi_‘;g;ora;\e r?eié/sas%r”;;resen © pelas Aumento dos subgrupos do passivo 223.659
do Sistema Financeiro Nacional — COSIF, e incluem estimativas contabeis 5 it 4 Outras obrigagbes 223659
Em 31 de dezembro de 2008 e 2007, nio havia titulos e valores mobiliarios Alienagéo de bens 9.904
que consideram fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da - 4 .

- ER classificados como mantidos até o vencimento. Investimentos 9.904
Administragao para determinagao do valor adequado a ser registrado. ltens Os titulos publicos federais encontram-se custodiados em conta propria no Sistema — Aplicagdes de recursos 326.722
significativos sujeitos a estas estimativas e premissas incluem a provisao para Especial dpe Liquidacao e de Custodia — SELIC propi j" G b ';ll p—. 2'735
contingéncias, registradas de acordo com as determinacdes da NPC n° 22, pe - 19 < - uros sobre capital proprio " ¥
emitido pelo Instituto Brasileiro dos Auditores Independentes — IBRACON Os titulos publicos federais foram contabilizados pelo custo de aquisigao, acrescidos Aumento dos subgrupos do ativo 323.987
e a valorizagao de titulos e valores mobili4rios e instrumentos financeiros gos rfenqlmemé)s auter\ddos. o va\é)[ de(;neg:ado foi NapL’\llrado colrg balse nas t?be\g\s ﬁﬂ‘%as@giz‘g‘r‘:!%ilcme;magsde liquidez 27? g?g
derivativos. A liquidagao das transagoes envolvendo essas estimativas podera Me re Z’e”;‘a ° me’;’a\‘[?”;icu” irio da Associagao Nacional das Instituigdes do Outros oréditos 40269
resultar em valores divergentes devido a imprecisdes inerentes ao processo  Mercado Financeiro ) Aumento das disponibilidades 28
de sua determinaga@o. A Administracao da Corretora revisa as estimativas e 6, OUTROS CREDITOS - DIVERSOS ificacoes na po5| 30 fi "
premissas pelo menos semestralmente. 2008 2007 Di: i Posig:

A Lei n° 11.638/07, que entrou em vigor a partir de 1° de janeiro de 2008, _ Circulante _Longo Prazo __Circulante Longo Prazo No inicio do exercicio 1
alterou diversos dispositivos da Lei n° 6.404/76 (Lei das Sociedades por IMpostoderendaa No fim do exercicio 29
Acoes), e foi, complementada pela Medida Provisoria n® 449/08. Na avaliagao ~_compensar (1) 50712 B 82571 B Aumento das disponibilidades 28
da Administracao da Corretora, exceto pela elaboragéo e divulgagao das —DePOsitos judiciais e As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
demonstragoes dos fluxos de caixa, nao houve efeitos significativos nas ~ administrativos (Nota 9) - 9.407 - 7.264

demonstragoes financeiras da Corretora, de acordo com as normas emitidas Ad:antamenlos afuncionérios 1 B 12. CAPITAL SOCIAL

pelo BACEN até o momento De\v:rrsooes‘ros ] N 9 _ Em Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 19 de outubro de 2007, os
a. Caixa e equivalentes de caixa Total 50.725 9.407 32.587 7.264 acionistas da Corretora aprovaram (valores expressos em reais):

Consideram-se caixa e equivalentes de caixa as disponibilidades e aplicagoes
interfinanceiras de liquidez, com prazo de vencimento igual ou inferior a noventa
dias, cujos recursos podem ser convertidos imediatamente em caixa, e estao
sujeitas a um insignificante risco de mudanga em seu valor.

b. Aplicagoes interfinanceiras de liquidez

As aplicagoes interfinanceiras de liquidez sao apresentadas pelo valor de aplicagéo,
acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balango.

c. Titulos e valores mobiliarios
Os titulos e valores mobilidrios sao classificados de acordo com a intengao da
Administragéo, nas seguintes categorias:

« Titulos para negociacao;

« Titulos disponiveis para venda; e

* Titulos mantidos até o vencimento.

Os titulos classificados para negociagao e os disponiveis para venda s&o avaliados,
na data do balango, pelo seu valor de mercado e os classificados como titulos
mantidos até o vencimento s&o avaliados pelo seu custo de aquisi¢do, acrescido
dos rendimentos auferidos até a data do balango

Os titulos para negociagao estéo classificados no ativo circulante, independente do
prazo de vencimento.

Os ajustes para o valor de mercado dos titulos classificados para negociagao sao
reconhecidos no resultado do periodo!

Os ajustes para o valor de mercado dos titulos classificados como disponiveis
para venda sao contabilizados em contrapartida a conta destacada de patriménio
liquido, deduzido dos efeitos tributérios, sendo transferidos para resultado do
periodo quando da efetiva realizagao, por meio da venda definitiva dos respectivos
titulos e valores mobilidrios. Em 31 de dezembro de 2008 e 2007, a Corretora nao
possuia nenhuma posicao de titulos classificados nessa categoria, e de mantidos
até o vencimento

d. Investimentos

Correspondem as participagdes acionarias, nao destinadas & manutengao da
Corretora e titulos patrimoniais que foram ajustados pelas atualizagdes patrimoniais,
sendo que o produto dessas atualizagdes é registrado em conta de reserva de
capital no patriménio liquido.

e. Negociagao e intermediacao de valores

Demonstrados por valores conhecidos e calculaveis, acrescidos, quando aplicavel,
dos encargos e das variagoes monetarias e cambiais incorridos.

{. Atualizacao monetaria de direitos e obrigagoes

Os direitos e as obrigacoes, legal ou contratualmente sujeitos a variagao de indices,
foram atualizados até a data do balango. As contrapartidas dessas atualizagdes
foram refletidas no resultado do exercicio.

g. Imposto de renda e contribuigao social

A provis@o para imposto de renda é constituida a aliquota de 15% do lucro tributével,
acrescida do adicional de 10% sobre o lucro real anual excedente aos limites fiscais
estabelecidos. A provisdo para contribuico social foi constituida a aliquota de
15% (9% até abril de 2008) sobre o lucro liquido ajustado pelos itens definidos em
legislacéo especifica. Os prejuizos fiscais e bases negativas de contribuicao social
apurados em exercicios anteriores sdo compensados respeitado o limite de 30%
do lucro tributéavel

h. Apuracao de resultado

As receitas e despesas sao contabilizadas pelo regime de competéncia, observado
o critério “pro rata temporis” para as despesas e receitas de natureza financeira.

3. GERENCIAMENTO DE RISCOS

O gerenciamento e o acompanhamento das exposicoes ao risco operacional sao

efetuados por area independente de forma consolidada, como segue:

« Risco operacional - a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,
deficiéncia, ou inadequagao de processos internos, pessoas e sistemas, ou de
eventos externos sao gerenciadas através de estrutura criada com essa finalidade,
que contempla instrumentos de identificagéo, avaliagdo, monitoramento, controle
e mitigagdo de riscos operacionais desenvolvidos por sua controladora ING
Group (Amsterda — Holanda). A administragao da Corretora participa ativamente
no processo de implementagao e manutencao desta estrutura, estabelecendo
regras e mandatos que atribuem deveres e responsabilidades e disseminam a
politica de risco operacional aos diversos niveis da Corretora. Para o célculo da
parcela referente ao risco operacional, definida pela Circular n® 3.383/08 do Banco
Central do Brasil, foi adotada a metodologia de Abordagem do Indicador Bésico.
O relatério da estrutura de gerenciamento de risco operacional esta disponivel na
sede da Corretora.

4. APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ

A carteira de aplicagdes interfinanceiras de liquidez é composta por operagoes
compromissadas no montante de R$ 3.401 (R$ 6.645 em 2007), lastreadas em titulos
publicos e vencimento em até trés meses e certificados de depositos interfinanceiros
no montante de R$ 254.112 (R$ 381.836 em 2007) e vencimento em até um ano.

5. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

A composigéo da carteira de titulos e valores mobilidrios, o custo atualizado,
acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balango, o valor de mercado, e a
segregagao por faixas de vencimento, estdo demonstradas como segue
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(1) Imposto de renda a compensar refere-se substancialmente a antecipacdo de imposto de renda e
contribuigao social sobre o lucro liquido do ano corrente.
7. INVESTIMENTOS
Em 31 de dezembro, a composicao de investimentos esta demonstrada como segue:
2008 2007

Titulos patrimoniais 2 118
Acbes e cotas 456 13.830
CETIPSA. 456 -
Bovespa Holding S.A. - 9.413
BM&F S.A - 4.417
Total 458 13.948

No semestre findo em 30 de junho de 2008, a Corretora alienou agoes da BOVESPA
Holding S.A. e BM&F S.A. e auferiu resultado liquido de impostos no montante de
R$ 92.349, registrados em resultado nao operacional.

8. NEGOCIAQAO E INTERMEDIAC[\O DE VALORES - PASSIVO

Corresponde basicamente a depdsito de margens adicionais no montante de
R$ 12.000 (R$ 270.000 em 2007), efetuado por investidor nao residente no pais,
conforme artigo 33 do Regulamento de Operagdes da Clearing de Derivativos da
Bolsa de Mercadorias & Futuros (BM&F).

9. OUTRAS OBRIGAGOES - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS
Em 31 de dezembro, a composicao de “Outras obrigagoes fiscais e previdenciarias”
esta demonstrada como segue

Obrigacoes fiscais 2008 2007
e previdenciarias Circulante _Longo Prazo __ Circulante Longo Prazo
Impostos e contribuicoes
arecolher 56.438 - 33.097 -
Proviséao para riscos fiscais - 10.109 - 7.967
Total 56.438 10.109 33.097 7.967

A provisao para riscos fiscais é representada basicamente por obrigagoes legais
de natureza tributéria relacionadas a imposto de renda e contribuicao social, cuja
legalidade ou constitucionalidade é objeto de contestacéo judicial, constituidas e
depositadas judicialmente pelo valor integral em discussao.

10. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

A conciliagao dos valores registrados em contas de resultado a titulo de imposto
de renda e contribuic&o social sobre o lucro liquido esta demonstrada como segue:
2008 2007

Contri-
Apuracao de imposto de Imposto Imposto buicao
renda e contribuicéo social de renda social de renda
Corrente
Resultado antes dos impostos 166.413 166.413 114.775
(-) Participacoes nos lucros (373) (373) (606)
(-) Juros sobre capital proprio (8.464) (8.464) (2.735)  (2.735)
Resultado antes dos
impostos ajustado 157.576 157.576 111.434 111.434
Adicoes (exclusoes)
temporarias 1.437 1.437 (137) (137)
Adigoes (exclusoes)
permanentes 934 934 21.586 21.586
Compensagao de prejuizo - - (17.160)  (17.160)
Base tributavel 159.947 159.947 115723  115.723
Imposto de renda
(aliquota de 15%) e
contribui¢ao social
(aliquota de 9%) (23.992)  (14.395) (17.359)  (10.415)
Adicional de imposto de
renda (aliquota de 10%) (15.971) - (11.548) -
Redugéo do imposto
por incentivos 1.200 - - -
Majoragao da aliquota da
contribuigao social - 6% - (1.340) - -
Imposto de renda e
contribuigao social (38.763)  (15.735) (28.907) (10.415)

11. OPERAGOES RELEVANTES COM PARTES RELACIONADAS

As operagoes com partes relacionadas foram realizadas com base em condicoes
usualmente praticadas pelo mercado e os saldos correspondentes em 31 de
dezembro estao demonstrados como segue

Ativo e (passivo) 2008 2007
Depésitos bancarios 14 18
Aplicagdes em operacoes compromissadas 3.401 6.645
Aplicagdes em depositos interfinanceiros 254.112 381.836
Negociagao e intermediacéo de valores (17.741) (273.561)
Provisao de outras despesas administrativas (18) (21)

Receitas e (despesas)

Rendas de aplicagbes em operacoes compromissadas 844 628
Rendas de aplicagbes em depositos interfinanceiros 30.215 24.637
Resultado nao operacional 107.763 -
Outras despesas administrativas (181) (824)

As mencionadas operacoes foram realizadas, basicamente, com ING Bank N.V., filial
de Sao Paulo, ING Capital Markets LLC e ING Bank N.V. Amsterda
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a. Incorporagao do patriménio liquido daING Empreendimentos e Participagées Ltda.
(Incorporada e acionista controladora) com consequente aumento de capital social
da Corretora (Incorporadora), tomando por base o balango patrimonial de 30 de
setembro de 2007 e correspondente laudo de avaliagao contabil

Total dos ativos: R$ 75.400.371,26
Total do patriménio liquido: R$ 74.401.706,49
Aumento do capital social da Corretora no valor de R$ 18.335 mediante a emisséao
de 21.256.718 agdes nominativas, sem valor nominal, sendo 10.628.359 ordinarias
e igual quantidade de preferenciais. Em consequéncia, o capital social da Corretora
passou de R$ 17.172 para R$ 35.507 dividido em 86.256.718 (65.000.000 em
2007) agdes nominativas, sem valor nominal, sendo 43.128.359 ordinarias e igual
quantidade de preferenciais.

O processo de incorporagao e aumento de capital social foi aprovado pelo Banco
Central do Brasil, conforme publicado no Diario Oficial de 20 de marco de 2008.
A reestruturagao societaria nao modificou as atividades sociais da Corretora, bem
como o controle acionério final.

Aos acionistas é assegurado um dividendo minimo correspondente a 25% do lucro
liquido apurado em cada exercicio, ajustado consoante a legislacao societaria
em vigor e sua destinagéo sera determinada pela Assembléia Geral. Nao foram
propostos dividendos por néo existir intengao de distribuigéo.

Em conformidade com a Lei n°® 9.249/95 e alteragbes posteriores, a Administragao da
Corretora deliberou pela distribuicao de juros sobre o capital préprio, calculados com
base na taxa de juros de longo prazo (TJLP), no montante de R$ 8.464 (R$ 2.735 em
2007). A remuneragao de juros sobre o capital proprio permitiu a redugao de encargos
com imposto de renda e contribuicéo social em R$ 3.386 (R$ 930 em 2007).

13. INFORMAGOES ADICIONAIS

a. Aexigéncia de patriménio liquido é apurada de forma consolidada, considerando
as entidades financeiras do Grupo ING, nos termos da Resolugéo n° 2.283/96, do
Conselho Monetério Nacional. Em 31 de dezembro de 2008, o valor do patriménio
de referéncia exigido (PRE) correspondia a 22,86% do valor do patriménio de
referéncia (29,29% em 2007).

b. Em 31 de dezembro de 2008 e 2007, nao havia operacdes proprias com
instrumentos  financeiros derivativos registrados em contas patrimoniais, de
compensacao ou de resultado.

c. Outras despesas administrativas correspondem basicamente as despesas de
contribuicdes filantropicas R$ 1.240 (R$ 690 em 2007), servicos do sistema financeiro
nacional R$ 1.079 (R$ 642 em 2007) e servigos de terceiros R$ 179 (R$ 15 em 2007)
d. Outras receitas operacionais correspondem, basicamente, & atualizacéo
monetéria sobre depdsitos judiciais R$ 797 (R$ 68 em 2007), reversao de imposto de
renda R$ 690 referente ao ano de 2007 e recebimento de dividendos e juros sobre
capital proprio do investimento em acoes BM&F e Bovespa R$ 476

e. Outras despesas operacionais correspondem & despesa de provisao com
obrigacéo legal de R$ 1.197, e atualizagao de riscos fiscais no valor de R$ 946
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RICARDO E. OTANI
CONTADOR - CRC 18P221880/0-6
PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES
Aos administradores e acionistas da
ING Corretora de Cambio e Titulos S.A.
Sao Paulo - SP
1. Examinamos o balanco patrimonial da ING Corretora de Cambio e Titulos S.A. em 31
de dezembro de 2008, e as respectivas demonstracoes do resultado, das mutacdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa correspondentes ao exercicio findo naquela data,
elaborados sob a responsabilidade de sua administracao. Nossa responsabilidade ¢ a
de expressar uma opiniao sobre essas demonstracoes financeiras. 2. Nosso exame foi
conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil e compreendeu:
a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de
transagoes e os sistemas contébil e de controles internos da corretora; b) a constatagao,
com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores € as
informacdes contdbeis divulgados; e c) a avaliagio das préticas e das estimativas
contdbeis malis representativas adotadas pela administragao da corretora, bem como
da apresentac&o das demonstragdes contébeis tomadas em conjunto. 3. Em nossa
opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas representam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da ING Corretora
de Cambio e Titulos em 31 de dezembro de 2008, o resultado de suas operagdes, as
mutagdes de seu patriménio liquido e os seus fluxos de caixa referentes ao exercicio
findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. 4. As
demonstragdes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2007,
apresentadas para fins de comparacao, foram examinadas por outros auditores
independentes, que emitiram parecer, sem ressalvas, datado de 6 de margo de 2008,
5. Como permitido pela resolugéo n° 3.604 do Conselho Monetario Nacional, de 29 de
agosto de 2008, a demonstracao do fluxo de caixa referente ao exercicio findo em 31
de dezembro de 2007 nao esta sendo apresentada para fins de comparabilidade com o
fluxo de caixa do exercicio findo em 31 de dezembro de 2008.
Sao Paulo, 13 de fevereiro de 2009.
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